HISSE ARASTIRMA
Finansal Sonuclar

Otomotiv

Dogus Otomotiv

3C22 Finansal Sonuglar - Pozitif

v' Beklentilerin Gzerinde giiglii net kar. Dogus Otomotiv, 3G22'de
piyasa ortalama beklentisinin %60,5, kurum beklentimizin %61,1
Uzerinde, yillik bazda %629,3 artigla 2.698 milyon TL net kar
acikladi. Net kar marji ise, gectigimiz yilin ayni ddnemine gére 15,1
puan iyilesme gostererek %22,8 seviyesine yukseldi. Ayrica, bu
ceyrekte kaydedilen 883,1 milyon TL’lik ertelenmis vergi geliri
karhhg1 desteklerken, ertelenmis vergi gelirinden arindirdigimizda
net kar rakamini 1.815 milyon TL seviyesinde hesapliyoruz. Ayrica
O0zkaynak yontemiyle dederlenen yatirnmlar da karlihida pozitif katki
sagladi. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirmlardan elde edilen
karlar gectigimiz yilin ayni dénemine gére %106,1 artisla 162,38
seviyesine  yukselirken, o6zkaynak ydntemiyle degerlenen
yatirnnmlardan elde ettigi gelirlerin ciroya orani beklentimiz olan %1,2
Uzerinde %1,37 seviyesinde gerceklesti. Guglu 3.ceyrek finansal
sonuglarinin  hisse performansina yansimasini ‘pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

Ciro beklentiler ile uyumlu. 3C22’de net satis gelirleri hem piyasa
ortalama beklentisi olan 11.513 mn TL hem de beklentimiz olan
11.821 mn TL ile uyumlu yillik bazda %144,7 artarak 11.858 milyon
TL seviyesinde gerceklesti.

Operasyonel karlilik beklentilerin lizerinde. Sirket, déviz kurunda
gorulen yillik artis, artan model miksleri ve tedarik surecindeki
aksakliklara bagh olarak fiyatlama avantajinin devam etmesiyle
glclu marjlarini strdurtyor. 3C22’de brit kar maji gegctigimiz yilin
ayni donemine goére 7,6 puan artis gostererek %23,6 seviyesine
yilkseldi. FAVOK ise kurum beklentimizin %11,8, piyasa
beklentisinin %13 lGzerinde yillik bazda %313,2 artisla 2.378 milyon
TL seviyesinde gerceklesti. Etkin maliyet azaltici 6nlemlerin
katkisiyla faaliyet giderleri/satiglar orani 0,9 baz puan gerileyerek
%4,2 seviyesinde gergeklesti. Net bor¢ tarafinda ise gectigimiz
ceyrek 743 milyon TL net bor¢ pozisyonunda bulunan sirket, 9A22
itibariyla 906 milyon TL net nakit pozisyonuna gegcti. Net Borg /
FAVOK rasyosu da 0,13x’ten -0,16x seviyesine geldi.

Sirket 2022 yiIl sonu beklentilerinde degisiklige gitti. Dogus
Otomotiv 3G22 finansal sonuclari sonrasinda gelecege yoénelik
beklentilerinde  degisiklige gitti. Toplam Otomotiv  Pazar
(Binek+H.Ticari+A.Ticari) beklentisini 790 bin aragtan 800 bin araca
ve yatirim harcamalari beklentilerini 430 milyon TL’den 1,4 milyar
TL’ye yukseltti. Dogus Otomotiv, Skoda hari¢ satis beklentisini ise
85 bin adetten 80 bin adete asagi yonlu revize etti.

Sirket kar payl avansi dagitacagini acikladi. Gigli finansallar
sonuglarin ardindan sirket KAP’ta yaptigi aciklamaya gore, 9 aylk
ara doéneme iligkin 5.460 Milyon TL’lik ana ortaklik net kar
rakamindan 900 milyon TL kar payi avansi agiklayacagini acikladi.
Sirket, aciklamis karara gore dokuz aylik karinin %15’ini dagitirken,
temettl verimliligi %3’e isaret ediyor. Dagitilacak olan kar payi
avansinin girketin hisse performansina etkisini pozitif olarak

dederlendirivoruz.
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Hisse Fiyati:
Hedef Fiyat:

Getiri Potansiyeli: %36

Ozet Veriler

Hisse Kodu DOAS
Cari Fiyat (TL) 125,90
52H En Yuksek (TL) 128,60
52H En DusUk (TL) 33,90
Piyasa Degeri (mn TL) 27698,00
Piyasa Degeri (mn USD) 1488,97
Halka Agiklik Orani (%) 14,73
Konsensus HF (TL) 116,75
Konsensus Tawsiye %21 A/ %79T/%0S
3A Hacim (mn USD) 4,60
HLY HBK (2022T) 31,59
Konsensus HBK (2022T) 23,61
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Ozet Finansallar

Yillik eyreksel HLY Arastirma Ortalama Piyasa

DOAS (Mn TL ) 2022/3G 2021/3C degisim 2022/3G 2022/2C gdeygi§im Bekleriisi Beklentis?/*
Net satiglar 11.858 4.846 144,7% 11.858 11.614 2,1% 11.821 11.513
Satiglarin maliyeti 9.058 4.070 122,5% 9.058 9.082 -0,3%

Brit kar 2.800 776  260,8% 2.800 2.532 10,6%

Briit kar marji 23,6% 16,0% 7,6%  23,6% 21,8% 8,3%

Faaliyet Giderleri 496 248  100,0% 496 446 11,2%

Marj 4,2%  5,1% -0,9% 42%  3,8% 8,9%

FVOK 2.305 528  336,3% 2.305 2.087 10,4%

FVOK marji 19,4% 10,9%  8,5% 19,4% 18,0% 8,2%

FAVOK 2.378,4 5756 313,2% 2.378,4 2.157,4 10,2% 2.127 2.105
FAVOK marji 20,1% 11,9% 82%  20,1% 18,6% 8,0% 18,0% 18,3%
Net kar 2.698,1 370,0 629,3% 2.698,1 1.765,6 52,8% 1.674 1.681
Net ka&r marji 22,8% 7,6% 151% 22,8% 152% 49,7% 14,2% 14,6%

Kaynak: DOAS, HLY Arastirma, *Research Turkey Anketi

12 aylik hedef fiyatimiz olan 171,10 TL’yi ve AL tasviyemizi koruyoruz. Dogus Otomotiv’in i) genis is agi ile
otomotiv sektérindeki gugli konumu ii) karlihk odakli stratejisi iii) istirak gelirlerinin artan katkisi iv) planlanan yeni
lansmanlarin destegdi v) elektrikli araglara olan ilginin artmasi bedenimizi destekleyen unsurlar arasinda bulunuyor.
Hatirlanacak olursa 28 Ekim tarihinde Dodus Otomotivii 171,10 TL hedef fiyat ve ‘AL’ tavsiyesi ile Arastirma
kapsamimiza dahil etmigtik.
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https://www.halkyatirim.com.tr/pdf/2022/10/381_DOAS.pdf

Kunye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Arastirma Direktori

Maduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Yénetmen
Strateji, Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Dayanikli Tiiketim, Bankacilik

Uzman
Demir-Celik, Petrol & Gaz
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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